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» De acuerdo con datos ael Ministerio del interior de Nacion, en los primeros 6
meses ae este arno se obsenvo un pronundado gluste en el resultado fiscal de la
Provincia de Buenos Aires. En particular, €l semestre finalizo con un equilibrio
financiero que compara con un aericit equivalente a -5,7% e los Ingresos Totales
(7) en igual periodo del ario anterior.

- Los Ingresos Correntes ae la PBA experimentaron un fuerte impulso en e/ 15
ael 2018 al crecer un 9% anual en terminos reales, como consecuenda ael
Consenso Fiscal firmaao hacia fines ae 201/, Por su parte, los Ingresos de Capital
cayeron un -5% La. real por la menor asistencia ae Nacion.

- La dinamica del Gasto Provincial muestra un dramatico crecimiento en el pago
ae intereses que registraron una expansion anual real de casi /0% y eso sin
contabilizar toaavia el incremento observado en el dolar sobre fines de agosto (el
/5% de la ceuaa provicial esta en moneda extranjera). En este contexto, la
inversion en Obra Pdblica de la PBA registro una agunda contraccon anual de
-25% real

» De este modo, puede observarse gue el gluste en las cuentas publicas de la
provinda se explica por mayores ingresos aervados ael Consenso Fiscal en un
marco ae escaso dinamismo en el Gasto Primario (+1% ia. real) y una creciente
carga en los intereses de la aeuda.



Las Finanzas Provinciales en el Primer Semestre de 2018

En lo que va de 2018, ni el Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires
(PBA)! ni la Contadurfa General de la Provincia® han publicado informacion sobre la
dinamica en las cuentas publicas de la administracion provincial. Esto limita criticamente
la evaluacion y el seguimiento en las politicas publicas en un afio donde ademas, se
produjeron cambios fundamentales en el funcionamiento institucional de la gestion fiscal
provincial.

Sin embargo, en base a datos del Ministerio del Interior de la Nacién® podemos
reconstruir partes de la dinamica de la gestion fiscal. De acuerdo con estos datos, en los
primeros 6 meses de este afo se observo un pronunciado ajuste en el resultado fiscal de
la provincia. En particular, el semestre finalizé con un equilibrio financiero que compara
con un déficit equivalente a -5,7% de los Ingresos Totales (IT) en igual periodo del afio
anterior.

Cuadro 1. 1Sem  1Sem  ajacion Variacion % IT
ESQUEMA AIF 2017 2018 nominal real 2017
I- Ingresos Corrientes 217.277 298.453 37% 9% 98%  99%
Tributarios 166314  233.522 40% 11% 75% 77%
Contr. a la Seg. Social 103.541 132910 28% 2% 47% 44%
No Tributarios 70.212 86.158 23% -3% 32% 28%
Transferencias Corrientes 8.178 13.242 62% 28% 1% 1%
II. Gastos Corrientes 221639 291474 32% 4% 100% 96%
Gastos de Consumo 123349  159.688 29% 2% 56% 53%
Intereses 7.178 15.202 112% 68% 3% 5%
Prestaciones de la Seguridad Social 43216 56.157 30% 3% 20% 19%
Transferencias Corrientes 47.895 60.427 26% 0% 22% 20%
|IL RESULTADO ECONOMICO ¢-p  -4362 6980 -260% -227% -2,0% 2,3% |
IV. Ingresos de Capital 3.657 4.289 17% -7% 1.7% 14%
V. Gastos de Capital 11.847 11.193 -6% -25% 54% 3,7%
VL. INGRESOS TOTALES @+1v) 220.934 302.742 37% 8% 100% 100%
VII. GASTOS TOTALES @+V) 233486 302.667 30% 3% 106% 100%
RESULTADO PRIMARIO -5374 15277 -384%  -325% -24% 5,0%

IX. RESULTADO FINANCIERO vi-vm  -12.552 75 -101%  -100% -57% 0,0%

Fuente: Elaboracion Propia en base a Ministerio de Interior de la Nacion

Este ajuste se explicd por una fuerte reversion en el Resultado Primario (IT menos Gastos
Totales, sin incluir intereses de la deuda) que pasd de un déficit de -2,4% en el 1S de

! https://www.gba.gob.ar/economia/direccion provincial de presupuesto publico/ejecucion presupuestaria. Ultimo
acceso: 5/10/18.

2 http://www.cgp.gba.gov.ar/presupuestaria/descargar-ejecucion.aspx. Ultimo acceso: 5/10/18.

o https://www.argentina.gob.ar/interior/subsecretaria-de-relaciones-con-provincias/administracion-publica-no-
financiera
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2017 a un superavit de 5,0% en 2018 (siempre como porcentaje de los IT). A su vez, este
cambio en el signo del resultado primario se compensd con un sensible incremento en
los intereses de la deuda que representaron 5% de los IT en este semestre.

Los Ingresos Corrientes de la PBA experimentaron un fuerte impulso en el 1S del 2018 al
crecer un 9% anual en términos reales”, como consecuencia del Consenso Fiscal firmado
hacia fines de 2017. En efecto, los Ingresos Tributarios de Origen Nacional crecieron un
27% i.a. real, impulsados por los fondos de la Coparticipacion Nacional, que fueron
compensados por una caida de -19% i.a. real en los Otros Tributarios de Origen Nacional
en tanto que durante este periodo, la Nacion no gir6 los fondos correspondientes a la
compensacion de $20.000 millones que deberia recibir la PBA este afio.

Grafico 1. Ingresos Corrientes
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Ministerio de Interior de la Nacion e INDEC

Los Ingresos Tributarios de Origen Provincial crecieron sélo un +2% i.a. real en este
periodo. Si bien el Inmobiliario y Sellos registraron crecimientos (28% y 2%
respectivamente) el principal tributo provincial, Ingresos Brutos, cayd un -3% i.a. real”.

* De acuerdo al INDEC, la inflacion promedio del 1S fue de 26,4% en el Gran Buenos Aires.
> Hemos mencionado en informes previos el impacto de la reforma fiscal de fines de 2017 sobre la recaudacion
provincial: http://depit.unpaz.edu.ar/ObservatorioFiscalPBA.
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http://depit.unpaz.edu.ar/ObservatorioFiscalPBA

Por su parte, el impuesto Automotor tambien cayd un -5% i.a. real probablemente
explicado por el contexto recesivo que atraviesa la PBA.

Dentro del resto de los Ingresos Corrientes, cabe mencionar que las Transferencias
cayeron un -10% i.a. real en este periodo, situacion que se explicd por la menor
asistencia del Gobierno Nacional, algo esperable en el marco de un mayor giro de

fondos coparticipables.

Como se menciond anteriormente, la dinamica del Gasto Provincial muestra un
dramatico crecimiento en el pago de intereses que registraron una expansion anual real
de casi /0%, y eso sin contabilizar todavia el incremento observado en el dolar sobre
fines de agosto. Vale recordar que cerca del 75% de la deuda de PBA esta nominada en

moneda extranjera.

Como explicamos en informes previos, la mejoria en los Ingresos que generd el
Consenso Fiscal tenfa como correlato un mayor giro en concepto Transferecias a las
comunas, aunque el orden de magnitud de esta Ultima es sensiblemente inferior. En
efecto, si bien los ingresos por Coparticipacion de la PBA crecieron un 31% i.a. real, las
Transferencias Corrientes a Municipios aumentaron sélo 8% i.a. real.

Gréfico 2. Gastos Corrientes
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Fuente: Elaboracion Propia en base a Ministerio de Interior de la Nacion e INDEC



Los Gastos en Consumo se expandieron un 2% i.a. real (explicados por un mayor gasto
salarial de 3% i.a. real), los de Seguridad Social un 3%, las Transferencias Corrientes al
Sector Privado se mantuvieron sin crecimiento real (aqui se incluyen las politicas de
ingreso que desarrolla la PBA) mientras que el resto de las Transferencias Corrientes
cayeron un -21% i.a. real (aqui se incluye la partida de subsidios de la PBA).

Finalmente, cabe mencionar que una parte no menor del ajuste fiscal observado en la
PBA se explicd por una marcada contraccion en la Inversion Publica provincial. En efecto,
en este semestre el Gasto en Capital cayo un -25% i.a. real, con una caida de -32% i.a.
real en la Inversion Real Directa.

Asi, esta partida que habia sido uno de los pilares de la gestion desde fines de 2015,
represento en los primeros 6 meses de 2018 un 3,7% de los IT de la PBA, es decir, casi 1
p.p. menos que la participacion registrada en los intereses de la deuda durante el mismo
periodo.



